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Resumo Gerencial - Abril/2021

Em abril, as principais economias globais seguiram em suas trajetérias de recuperagdo, com boa performance dos ativos de risco em praticamente todos os
subsegmentos. A economia americana vem respondendo com solidez aos estimulos fiscais e ao eficaz programa de vacinagdo de sua populagdo. A trajetdria foi
ratificada pela alta de pouco mais de 5% em suas principais bolsas - tanto o S&P quanto o Nasdaq voltaram a atingir suas maximas histéricas. Os dados de consumo,
indices de mobilidades, ocupagdo de hotéis e voos indicam que o pais esta retornando a normalidade, e a passos largos. Do outro lado do globo, a China segue
confirmando a forga de sua recuperagdo e a Europa, apesar do atraso no processo de vacinagdo, comega a mostrar dados mais otimistas de atividade que confirmardo
forte crescimento no segundo semestre. Dados fortes de atividade e do mercado de trabalho vém reforgando a expectativa de que o mundo deve sair da recessdo no
segundo trimestre, com expectativa de forte expansdo de PIB em 2021 (espera-se crescimento de mais de 7%, tanto nos Estados Unidos quanto na China). Na esteira
desses fatos, as commodities foram beneficiadas com destaque para a alta do cobre (11%) e o petréleo (7,3%). Do lado micro, tivemos o inicio da temporada de
resultados referentes ao 1Q21. O resultado dos bancos americanos trouxe reversdo de provisdo e inadimpléncia controlada, com rentabilidade voltando para
patamares de 2020. Os bancos subiram 4.4% no més e acumulam alta de quase 30% no ano; o resultado das empresas de cartdo de crédito indica que o consumo de
cartdo de crédito voltou a subir, quando comparado com os niveis de 2019; e as viagens ja se encontram a 80%, se considerado o periodo pré-pandemia.Os resultados
das empresas de tecnologia trouxeram nimeros muito fortes, com Google, Facebook e Microsoft indicando crescendo da receita para patamares inéditos nos tltimos
anos e com tendéncias muito saudaveis de rentabilidade. Em meio a reabertura gradual das economias, temos observado nos resultados das empresas de tecnologia
que a digitalizagdo de muitos negédcios foi um processo perene e inexordvel. Dos resultados reportados até o momento, a receita surpreendeu positivamente em 78%
das empresas, enquanto o EPS surpreendeu positivamente em 86% dos casos. O Brasil se encontra ainda numa fase anterior no programa de vacinagdo da populagdo
mesmo com a aceleragdo recente. Os dados de atividade seguem com sinais hibridos: cairam os dados de construgdo e industria na contrapartida da melhora em
comércio, servigos e consumidor. Ainda acreditamos que o desconto aplicado nos ativos brasileiros, especialmente juros e délar (ainda que com alguma justificativa),
parecem exagerados. Continuamos confiantes em nossas teses de investimentos. Os ajustes efetuados no portfélio responderam positivamente ao nosso cenario
macroecondmico, com destaque ao livro de agdes globais no més.

Politica de Investimento

O Fundo aloca, no minimo, 97% de seus recursos em cotas do ADAM MACRO MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO. O fundo pode: aplicar até
20% em ativos no exterior, até 50% em crédito privado, até 100% em cotas de um mesmo fundo de investimento.

Publico Alvo Caracteristicas do Fundo

Destinado a investidores em geral, pessoas fisicas Classificagio ANBIMA Multimercado Macro
ou juridicas, qualificados ou ndo, nos termos da Administrador BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.
regulamentagdo em vigor. Gestor ADAMCAPITAL Gestdo de Recursos LTDA.
Caracteristicas Gerais ADAM MACRO Il FIC Fl MULT

Data de inicio 29/abr/16 67.00%

Benchmark 100% CDI ADAM Macro Il CDI

Aplicagdo minima R$ 5.000,00 57.00%
Movimentagdo minima R$ 5.000,00 47.00%
Saldo minimo R$ 5.000,00 37.00%
Cota Fechamento

27.00%
Cota de aplicagédo D+1
Cota de resgate D+30 17.00%
Liquidagdo de resgate D+31 7.00%
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Taxa de saida antecipada -3.00%

Taxa de administracdo* 2% . . . . .
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* Taxa de administragdo total, incluindo o Master

Distribuicao Didria de Retornos

Retorno Acumulado 55,31% 450
CDI Acumulado 40,12%
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Volatilidade anualizada 6,30% 350
Ndmero de meses negativos 17 300
Numero de meses positivos 43 250
Numero de meses abaixo do CDI 24 200
Numero de meses acima do CDI 36 150
Maior rentabilidade mensal 5,85% 100
Menor rentabilidade mensal -3,52% 50 _- . -
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Patriménio liquido Master em 30/04 RS 5.613.400.342
Retorno em 12 meses 1,68%

* Patrimdnio liquido médio do Fundo em 12 meses

Recomenda-se a leitura cuidadosa do regulamento deste fundo de investimento e de outros geridos pela ADAMCAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA (“ADAMCAPITAL”) antes de efetuar qualquer decisio de investimento. Fundos de investimento ndo séo garantidos pelo administrador do fundo, pela ADAMCAPITAL,

por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do proprio fundo. Para obter informagdes sobre converséo de cotas, objetivo, politica de investimentos, publico alvo, indice comparativo de

rentabilidade e outras informagdes relevantes
em 29/04/2016. Rentabilidade obtida no passado nio represent:

, consulte o regulamento. Qualquer divulgagdo de informagao sobre os resultados do fundo s6 pode ser feita, por qualquer meio, apés um periodo de caréncia de 6 (seis) meses, a partir da data da primeira emisséo de cotas. Este fundo iniciou suas atividades

resultados futuros. A rentabilidade

fundo ¢ liquida de taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material néo seja o parametro objetivo do fundo

(benchmark oficial), tal indicador é meramente utilizado como r econdmica. Fonte dos indices de r ia: www.b3.com.br/pt_br. N&o h4 garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. A politica de investimentos deste fundo permite o investimento no exterior e em

derivativos financeiros, bem como em direitos creditérios e em outros ativos considerados de crédito privado. O investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a ADAMCAPITAL mantenha sistema de gerenciamento de riscos, no ha

garantia de completa eliminagéo da possibilida perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os
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i recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A ADAMCAPITAL adota poli

cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigado do cotistas de aportar recursos

e exercicio de direito de voto em assemb! as matérias relevantes obrigatrias para o exercicio do direito de voto,
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s por varios distribuidores, o que pode gerar diferencas de horarios e valores minimos para aplicagdo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente. Verifique se a liquidagao financeira e conversio dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem

ta diversa do respectivo pedido. Descrigao do tipo Anbima disponivel no formulério de informagdes complementares. Supervisao e Fiscalizagao: Comisso de Valores Mobilidrios — CVM. Servigo de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br
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Rentabilidades (%)*

Jan Fev Mar  Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov  Dez Ano Inicio

2016 - - - - 0,28% 2,95% 3,21% 1,23% 2,28% 0,13% 1,31% 4,07% 16,47% 16,47%

CDI - - - - 1,11% 1,16% 1,11% 1,21% 1,11% 1,05% 1,04% 1,12% 9,26% 9,26%

2017 4,68% 3,40% 1,65% -0,20% -3,52% 0,40% 2,51% 1,62% 2,56% 0,93% -0,24% 0,66%  15,17% 34,14%

CDI 1,08% 086% 105% 0,79% 093% 081% 0,80% 0,80% 0,64% 0,64% 0,557% 0,54% 9,95% 20,13%

2018  5,85% 1,10% -1,57% 1,39% -2,95% -2,63% 0,98% 0,12% 0,04% 1,37% 0,61% 0,83% 4,97% 40,81%

CDI 0,58% 046% 053% 0,52% 0,52% 0,52% 0,54% 0,57% 0,47% 0,54% 0,49% 0,49% 6,42% 27,81%

2019 0,97% -0,01% 0,68% 090% 1,61% -0,80% -0,01% 1,87% -0,13% 0,02% -0,20% -0,39% 4,57% 47,24%

CDI 0,54% 049% 047% 052% 0,54% 0,47% 0,57% 0,50% 0,46% 0,48% 0,38% 0,37% 5,95% 35,42%

2020 1,28% 1,30% 1,04% 0,07% 0,53% -0,41% 0,58% -0,90% -1,65% 0,39% 2,25% 1,36% 5,94% 55,98%

CDI 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,21% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,76% 39,15%

2021  -1,24% -0,88% 0,21% 1,50% -0,43% 55,31%

CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,69% 40,12%

* Rentabilidade liquida de administracdo e performance e bruta de impostos.

Recomenda-se a leitura cuidadosa do regulamento deste fundo de investimento e de outros geridos pela ADAMCAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA (“ADAMCAPITAL") antes de efetuar qualquer decisdo de investimento. Fundos de investimento ndo sao garantidos pelo administrador do fundo, pela ADAMCAPITAL,
por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do proprio fundo. Para obter informagdes sobre converso de cotas, objetivo, politica de investimentos, piblico alvo, indice comparativo de
rentabilidade e outras informagdes relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Qualquer divulgagéo de informagdo sobre os resultados do fundo s6 pode ser feita, por qualquer meio, apés um periodo de caréncia de 6 (seis) meses, a partir da data da primeira emissdo de cotas. Este fundo iniciou suas atividades
em 29/04/2016. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade deste fundo ¢ liquida de taxas de administragéo e de performance, mas bruta de impostos. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o parametro objetivo do fundo
(benchmark oficial), tal indicador ¢ meramente utilizado como referéncia econdmica. Fonte dos indices de referéncia: www.b3.com.br/pt_br. N&o ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. A politica de investimentos deste fundo permite o investimento no exterior e em
derivativos financeiros, bem como em direitos creditdrios e em outros ativos considerados de crédito privado. O investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a ADAMCAPITAL mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
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Melhores Préticas para os Fumdos
Tal politica orienta as decisGes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus titulares o direito de voto. A ADAMCAPITAL ndo comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas | ANMBIMA de investimenta

garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentrago em ativos financeiros de renda fixa, de renda varidvel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os
riscos daf recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotistas de aportar recursos /\

adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A ADAMCAPITAL adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sio as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto

comercializadas por varios distribuidores, o que pode gerar diferengas de horarios e valores minimos para aplicagéo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente. Verifique se a liquidacao financeira e conversao dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem

em data diversa do respectivo pedido. Descricio do tipo Anbima disponivel no formulério de informagdes complementares. Supervisdo e Fiscalizaggo: Comissao de Valores Mobiliérios ~ CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br.



